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(VWLPDWH�DW

������� �������

%XGJHW 2XWFRPH

�P �P

*)6�UHYHQXH

7D[DWLRQ�UHYHQXH ������� �������

&XUUHQW�JUDQWV�DQG�VXEVLGLHV � �

6DOHV�RI�JRRGV�DQG�VHUYLFHV ����� �����

,QWHUHVW�LQFRPH ����� �����

'LYLGHQG�LQFRPH ����� �����

2WKHU ����� �����

7RWDO�*)6�UHYHQXH ������� �������

*)6�H[SHQVHV

*URVV�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV

'HSUHFLDWLRQ ����� �����

6XSHUDQQXDWLRQ ����� �����

6DODULHV�DQG�ZDJHV ������ ������

3D\PHQW�IRU�VXSSO\�RI�JRRGV�DQG�VHUYLFHV ������ ������

2WKHU�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV ����� �����

7RWDO�JURVV�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV ������ ������

1RPLQDO�VXSHUDQQXDWLRQ�LQWHUHVW�H[SHQVH ����� �����

2WKHU�LQWHUHVW�H[SHQVHV ����� �����

2WKHU�SURSHUW\�H[SHQVHV � �

&XUUHQW�WUDQVIHUV

*UDQW�H[SHQVHV ������ ������

6XEVLG\�H[SHQVHV ����� �����

3HUVRQDO�EHQHILW�SD\PHQWV�LQ�FDVK ������ ������

2WKHU�FXUUHQW�WUDQVIHUV � �

7RWDO�FXUUHQW�WUDQVIHUV ������� �������

&DSLWDO�WUDQVIHUV ����� �����

7RWDO�*)6�H[SHQVHV ������� �������

1HW�RSHUDWLQJ�EDODQFH ������ ������

1HW�DFTXLVLWLRQ�RI�QRQ�ILQDQFLDO�DVVHWV

*URVV�IL[HG�FDSLWDO�IRUPDWLRQ ����� �����

OHVV �'HSUHFLDWLRQ ����� �����

SOXV �&KDQJH�LQ�LQYHQWRULHV ���� ���

SOXV �2WKHU�PRYHPHQWV�LQ�QRQ�ILQDQFLDO�DVVHWV ���� ���

7RWDO�QHW�DFTXLVLWLRQ�RI�QRQ�ILQDQFLDO�DVVHWV ���� ����

1HW�OHQGLQJ�ILVFDO�EDODQFH�D��E� ������ ������

�D�� 7KH�ILVFDO�EDODQFH�DQG�QHW�RSHUDWLQJ�EDODQFH�RXWFRPHV�LQ�WKLV�WDEOH�DUH������PLOOLRQ�JUHDWHU� WKDQ�WKH
ILVFDO� EDODQFH� DQG� QHW� RSHUDWLQJ� EDODQFH� RXWFRPHV� HOVHZKHUH� LQ� WKH� )LQDO� %XGJHW� 2XWFRPH�
$SSHQGL[�$�SURYLGHV�DQ�H[SODQDWLRQ�

�E�� 7KH�WHUP�µILVFDO�EDODQFH¶�LV�QRW�XVHG�E\�WKH�$%6�
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(VWLPDWH�DW

������� �������

%XGJHW 2XWFRPH

�P �P

*)6�DVVHWV

)LQDQFLDO�DVVHWV

&DVK�DQG�GHSRVLWV ����� �����

$GYDQFHV�SDLG ������ ������

,QYHVWPHQWV��ORDQV�DQG�SODFHPHQWV ������ ������

2WKHU�QRQ�HTXLW\�DVVHWV ������ ������

(TXLW\ ������ ������

7RWDO�ILQDQFLDO�DVVHWV ������� ������

1RQ�ILQDQFLDO�DVVHWV

/DQG ����� �����

%XLOGLQJV ������ ������

3ODQW��HTXLSPHQW�DQG�LQIUDVWUXFWXUH ������ ������

,QYHQWRULHV ����� �����

2WKHU�QRQ�ILQDQFLDO�DVVHWV ����� �����

7RWDO�QRQ�ILQDQFLDO�DVVHWV ������ ������

7RWDO�*)6�DVVHWV ������� �������

*)6�OLDELOLWLHV

'HSRVLWV�KHOG ��� ���

$GYDQFHV�UHFHLYHG � �

*RYHUQPHQW�VHFXULWLHV ������ ������

/RDQV ������ ������

2WKHU�ERUURZLQJ ��� ���

6XSHUDQQXDWLRQ�OLDELOLW\ ������ ������

2WKHU�HPSOR\HH�HQWLWOHPHQWV�DQG�SURYLVLRQV ����� �����

2WKHU�QRQ�HTXLW\�OLDELOLWLHV ������ ������

7RWDO�*)6�OLDELOLWLHV ������� �������

1HW�ZRUWK�D��E�� ������� �������

1HW�ILQDQFLDO�ZRUWK�F� ������� �������

1HW�GHEW�G� ������ ������

�D�� 7KH�QHW�ZRUWK�RXWFRPH�LQ�WKLV�WDEOH� LV������PLOOLRQ�JUHDWHU� WKDQ�WKH�QHW�ZRUWK�RXWFRPHV�HOVHZKHUH� LQ
WKH�)LQDO�%XGJHW�2XWFRPH��$SSHQGL[�$�SURYLGHV�DQ�H[SODQDWLRQ�

�E�� 1HW�ZRUWK�LV�FDOFXODWHG�DV�WRWDO�DVVHWV�PLQXV�WRWDO�OLDELOLWLHV�
�F�� 1HW�ILQDQFLDO�ZRUWK�HTXDOV�WRWDO�ILQDQFLDO�DVVHWV�PLQXV�WRWDO�OLDELOLWLHV�
�G�� 1HW�GHEW�HTXDOV�WKH�VXP�RI�GHSRVLWV�KHOG��DGYDQFHV�UHFHLYHG��JRYHUQPHQW�VHFXULWLHV��ORDQV�DQG�RWKHU

ERUURZLQJV�� PLQXV� WKH� VXP� RI� FDVK� DQG� GHSRVLWV�� DGYDQFHV� SDLG�� DQG� LQYHVWPHQWV�� ORDQV� DQG
SODFHPHQWV�
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%XGJHW 2XWFRPH
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&DVK�UHFHLSWV�IURP�RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV�

7D[HV�UHFHLYHG�E�� ������� �������

5HFHLSWV�IURP�VDOHV�RI�JRRGV�DQG�VHUYLFHV ����� �����

*UDQWV�VXEVLGLHV�UHFHLYHG � �

,QWHUHVW�UHFHLSWV ��� ���

'LYLGHQGV ����� �����

*67�LQSXW�FUHGLWV�UHFHLYHG�E\�JHQHUDO�JRYHUQPHQW�F�� � �

2WKHU�UHFHLSWV ����� �����

7RWDO�UHFHLSWV ������� �������

&DVK�SD\PHQWV�IRU�RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV

3D\PHQWV�IRU�JRRGV�DQG�VHUYLFHV ������� �������

*UDQWV�DQG�VXEVLGLHV�SDLG ������� �������

,QWHUHVW�SDLG ������ ������

3HUVRQDO�EHQHILW�SD\PHQWV ������� �������

6DODULHV��ZDJHV�DQG�RWKHU�HQWLWOHPHQWV ������� �������

*67�SD\PHQWV�E\�JHQHUDO�JRYHUQPHQW�WR�WD[DWLRQ�DXWKRULW\�F� � �

2WKHU�SD\PHQWV�IRU�RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV ������ ������

7RWDO�SD\PHQWV �������� ��������

1HW�FDVK�IORZV�IURP�RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV ��� ����

&DVK�IORZV�IURP�LQYHVWPHQWV�LQ�QRQ�ILQDQFLDO�DVVHWV

6DOHV�RI�QRQ�ILQDQFLDO�DVVHWV ��� ���
OHVV �3XUFKDVHV�RI�QHZ�DQG�VHFRQGKDQG�QRQ�ILQDQFLDO�DVVHWV ������ ������

1HW�FDVK�IORZV�IURP�LQYHVWPHQWV�LQ�QRQ�ILQDQFLDO�DVVHWV� ������ ������

1HW�FDVK�IORZV�IURP�LQYHVWPHQWV�LQ�ILQDQFLDO�DVVHWV�

IRU�SROLF\�SXUSRVHV�G� ���� �����

&DVK�IORZV�IURP�LQYHVWPHQWV�LQ�ILQDQFLDO�DVVHWV�

IRU�OLTXLGLW\�SXUSRVHV

,QFUHDVH�LQ�LQYHVWPHQWV ����� �����

1HW�FDVK�IORZV�IURP�LQYHVWPHQWV�LQ�ILQDQFLDO�DVVHWV�

�IRU�OLTXLGLW\�SXUSRVHV ����� �����

&DVK�IORZV�IURP�ILQDQFLQJ�DFWLYLWLHV

$GYDQFHV�UHFHLYHG��QHW� � �

%RUURZLQJ��QHW� ������ ������

'HSRVLWV�UHFHLYHG��QHW� � �

2WKHU�ILQDQFLQJ��QHW� ���� ����

1HW�FDVK�IORZV�IURP�ILQDQFLQJ�DFWLYLWLHV ������ ������

1HW�LQFUHDVH�GHFUHDVH�LQ�FDVK�KHOG ��� �����

1HW�FDVK�IURP�RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV�DQG�LQYHVWPHQWV��

�LQ�QRQ�ILQDQFLDO�DVVHWV� ������ ������

SOXV �)LQDQFH�OHDVHV�DQG�VLPLODU�DUUDQJHPHQWV�H� �� ��

(TXDOV�VXUSOXV����GHILFLW��� ������ ������

�D�� $�SRVLWLYH�QXPEHU�GHQRWHV�D�FDVK�LQIORZ��D�QHJDWLYH�VLJQ�GHQRWHV�D�FDVK�RXWIORZ�
�E�� ,QFOXGHV� *67� FDVK� UHFHLSWV� RQ� D� &RPPRQZHDOWK� WD[� EDVLV�� ZKLFK� LV� �����PLOOLRQ� OHVV� WKDQ� *67� FDVK� UHFHLSWV

PHDVXUHG�RQ�D�6WDWH�WD[�EDVLV��DV�VKRZQ�LQ�3DUW�,,,��1RWH�����
�F�� :KHUH�*67�LV�DFFRXQWHG�IRU�DV�D�&RPPRQZHDOWK�UHYHQXH��*67�IORZV�EHWZHHQ�JHQHUDO�JRYHUQPHQW�HQWLWLHV�DQG�WKH

WD[DWLRQ�DXWKRULW\�DUH�WUHDWHG�DV�WUDQVIHUV�ZLWKLQ�WKH�JHQHUDO�JRYHUQPHQW�VHFWRU��7KHUHIRUH��WKH�JHQHUDO�JRYHUQPHQW�DV
D�ZKROH�GRHV�QRW�UHFHLYH�DQ\�*67�LQSXW�FUHGLW�UHFHLSWV�RU�PDNH�DQ\�*67�SD\PHQWV�WR�WD[DWLRQ�DXWKRULWLHV�

�G�� ,QFOXGHV�QHW�FDVK�IORZV�IURP�ORDQV��DGYDQFHV�DQG�+(&6�RI������ELOOLRQ��DV�VKRZQ�LQ�7DEOH���
�H�� 7KH� DFTXLVLWLRQ� RI� DVVHWV� XQGHU� ILQDQFH� OHDVHV� UHGXFHV� WKH� VXUSOXV�GHILFLW�� 7KH� GLVSRVDO� RI� DVVHWV� SUHYLRXVO\� KHOG

XQGHU�ILQDQFH�OHDVHV�LPSURYHV�WKH�VXUSOXV�GHILFLW�
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(VWLPDWH�DW

������� �������

%XGJHW 2XWFRPH

�P �P

2SHQLQJ�QHW�ZRUWK ������� �������

&KDQJH�LQ�QHW�ZRUWK�IURP�RSHUDWLQJ�WUDQVDFWLRQV ������ ������

&KDQJH�LQ�QHW�ZRUWK�IURP�RWKHU�HFRQRPLF�IORZV

1HW�SURILW�RQ�VDOH�RI�DVVHWV ����� �����

&RVW�RI�DVVHW�VDOHV�LQFOXGHG�LQ�QHW�SURILW�RQ�VDOH�RI�DVVHWV�D� �� ��

5HYDOXDWLRQV�RI�LQYHVWPHQWV�LQ�FRPPHUFLDO�HQWLWLHV ����� ������
7RWDO�UHYDOXDWLRQ�DQG�SURILW�RQ�DVVHW�VDOHV�E� ����� ����

1HW�IRUHLJQ�H[FKDQJH�JDLQV ��� �����

1HW�ZULWHGRZQV�RI�DVVHWV��LQFOXGLQJ�EDG�DQG�GRXEWIXO�GHEWV� ������ ������

5HYDOXDWLRQ�RI�VXSHUDQQXDWLRQ�OLDELOLW\ ���� ����

1HW�VZDS�LQWHUHVW�UHFHLYHG ��� ���

5HYHUVDO�RI�SUHYLRXV�\HDU
V�JUDQW�UHFRJQLWLRQ�F�� ��� ���

5HYDOXDWLRQ�RI�GHIHQFH�ZHDSRQ�SODWIRUPV�LQFOXGLQJ�ZULWHGRZQV�G� ��� �����

$VVHW�UHYDOXDWLRQV�WDNHQ�WR�UHVHUYHV ��� �����

$VVHWV�UHFRJQLVHG�IRU�WKH�ILUVW�WLPH � �����

2WKHU�HFRQRPLF�UHYDOXDWLRQV�H� ���� ���

7RWDO�RWKHU�HFRQRPLF�IORZV ����� ������

&ORVLQJ�QHW�ZRUWK ������� �������

�D�� 7KLV�FRPSRQHQW�RI�SURILW�RQ�WKH�VDOH�RI�DVVHWV�LPSDFWV�RQ�QHW�ZRUWK�DV�DQ�RSHUDWLQJ�WUDQVDFWLRQ��UDWKHU
WKDQ�DQ�RWKHU�HFRQRPLF�IORZ��DQG�LV�WKHUHIRUH�DGGHG�EDFN�WR�WKH�QHW�SURILW�RQ�VDOHV�RI�DVVHWV�

�E�� 5HYDOXDWLRQV� DQG� SURILW� RQ� VDOH� RI� DVVHWV� DUH� GHULYHG� IURP� $XVWUDOLDQ� $FFRXQWLQJ� 6WDQGDUGV� GDWD�
5HYDOXDWLRQV�UHIOHFW� WKH�GLIIHUHQFH�EHWZHHQ�WKH�*)6�YDOXDWLRQ�RI�FRPPHUFLDO�HQWLWLHV�DW�PDUNHW�YDOXH
DQG�WKH�$$6�YDOXDWLRQ�DW�KLVWRULF�FRVW�

�F�� 7RWDO�JUDQWV�WR�EH�SDLG�RYHU�D�PXOWL�\HDU�KHDOWK�SURJUDPPH�ZHUH�SUHYLRXVO\�UHFRJQLVHG�DV�DQ�H[SHQVH
DQG�OLDELOLW\�LQ�WKH�\HDU�WKDW�WKH�SURJUDPPH�EHJDQ��7KLV�WUHDWPHQW�KDV�EHHQ�UHYHUVHG�DQG�WKH�JUDQWV�ZLOO
QRZ� EH� UHFRJQLVHG� DV� H[SHQVHV� LQ� WKH� \HDU� WKH\� DUH� SDLG�� OHDGLQJ� WR� WKH� UHPRYDO� RI� WKH� SUHYLRXV
OLDELOLW\��FRQVLVWHQW�ZLWK�H[WHUQDO�UHSRUWLQJ�VWDQGDUGV�

�G�� 'HIHQFH� ZHDSRQV� DUH� WUHDWHG� DV� H[SHQVHV� UDWKHU� WKDQ� DVVHWV� XQGHU� WKH� *)6� IUDPHZRUN�� KHQFH�
FKDQJHV� LQ� YDOXH� GR� QRW� FRQWULEXWH� WR� QHW�ZRUWK� DQG� DUH� QRW� LQFOXGHG� LQ� RWKHU� HFRQRPLF� IORZV�� 7KLV
FRPSRQHQW�UHSUHVHQWV�WKH�UHPRYDO�RI�GHIHQFH�ZHDSRQV�LQFOXGHG�LQ�QHW�ZULWHGRZQV��DVVHWV�UHFRJQLVHG
IRU�WKH�ILUVW�WLPH�DQG�DVVHW�UHYDOXDWLRQV�WDNHQ�WR�UHVHUYHV�DQG�RWKHU�PRYHPHQWV�

�H�� ,QFOXGHV�QHW�UHSXUFKDVH�SUHPLD�DQG�RWKHU�UHYDOXDWLRQV�QRW�UHFRUGHG�HOVHZKHUH�
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(VWLPDWH�DW

������� �������

%XGJHW 2XWFRPH

�P �P

7D[DWLRQ�UHYHQXH

,QFRPH�WD[

,QGLYLGXDOV�DQG�RWKHU�ZLWKKROGLQJ�D�

*URVV�LQFRPH�WD[�ZLWKKROGLQJ�E� ������ ������

*URVV�RWKHU�LQGLYLGXDOV� ������ ������

OHVV�5HIXQGV ������ ������

7RWDO�,QGLYLGXDOV�DQG�RWKHU�ZLWKKROGLQJ ������ ������

&RPSDQLHV ������ ������

6XSHUDQQXDWLRQ�IXQGV

&RQWULEXWLRQV�DQG�HDUQLQJV ����� �����

6XUFKDUJH ��� ���

7RWDO�6XSHUDQQXDWLRQ�IXQGV ����� �����

3HWUROHXP�UHVRXUFH�UHQW�WD[� ����� �����

7RWDO�LQFRPH�WD[ ������� �������

,QGLUHFW�WD[

([FLVH�GXW\

3HWUROHXP�SURGXFWV�DQG�FUXGH�RLO ������ ������

2WKHU�H[FLVH ����� �����

7RWDO�H[FLVH�GXW\ ������ ������

&XVWRPV�GXW\ ����� �����

2WKHU�LQGLUHFW�WD[HV�F� ��� ���

7RWDO�LQGLUHFW�WD[ ������ ������

*67 ������ ������

)ULQJH�EHQHILWV�WD[�G� ����� �����

$JULFXOWXUDO�OHYLHV�DQG�RWKHU�WD[HV ����� �����

7RWDO�WD[�UHYHQXH ������� �������

1RQ�WD[�UHYHQXH ������ ������

7RWDO�UHYHQXH ������� �������

�D�� ,QFOXGHV�0HGLFDUH�OHY\�UHYHQXH�RI��������PLOOLRQ�
�E�� 3UHYLRXVO\� UHSRUWHG� DV� 3D\� $V� <RX� *R� �:LWKKROGLQJ�� DQG� RWKHU� ZLWKKROGLQJ�� 2WKHU� ZLWKKROGLQJ� ZDV

SUHYLRXVO\�UHSRUWHG�XQGHU�FRPSDQ\�DQG�RWKHU�LQFRPH�WD[��DQG�LQFOXGHV�DPRXQWV�ZLWKKHOG�IRU�IDLOXUH�WR
TXRWH�D�7D[�)LOH�1XPEHU�RU�DQ�$XVWUDOLD�%XVLQHVV�1XPEHU��LQWHUHVW��GLYLGHQGV�DQG�UR\DOW\�SD\PHQWV�WR
QRQ�UHVLGHQWV��DQG�SD\PHQWV�WR�DERULJLQDO�JURXSV�IRU�WKH�XVH�RI�ODQG�IRU�PLQHUDO�H[SORUDWLRQ�DQG�PLQLQJ�

�F�� ,QFOXGHV�WKH�ZLQH�HTXDOLVDWLRQ�WD[��OX[XU\�FDU�WD[�DQG�WKH�ILQDO�ZKROHVDOH�VDOHV�WD[�OLDELOLW\�
�G�� &RQVLVWHQW�ZLWK�*)6� UHSRUWLQJ�VWDQGDUGV�� H[FOXGHV� IULQJH�EHQHILWV� WD[� FROOHFWHG� IURP�&RPPRQZHDOWK

JRYHUQPHQW�DJHQFLHV�������PLOOLRQ�LQ����������
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%XGJHW 2XWFRPH

�P �P

([FLVH�GXW\

3HWUROHXP�SURGXFWV

3HWURO�D� ����� �����

'LHVHO ����� �����

2WKHU�E� ��� ���

7RWDO�SHWUROHXP�SURGXFWV ������ ������

&UXGH�RLO ��� ���

2WKHU�H[FLVH

%HHU� ����� �����

3RWDEOH�VSLULWV ��� ���

7REDFFR�SURGXFWV ����� �����

7RWDO�RWKHU�H[FLVH ����� �����

7RWDO�H[FLVH�GXW\�UHYHQXH ������ ������

&XVWRPV�GXW\�UHYHQXH�F� ����� �����

2WKHU�LQGLUHFW�WD[�UHYHQXH

:LQH�HTXDOLVDWLRQ�WD[�G� ��� ���

/X[XU\�FDU�WD[ ��� ���

:KROHVDOH�VDOHV�WD[�H� ��� ���

7RWDO�RWKHU�LQGLUHFW�WD[HV ��� ���

7RWDO ������ ������

�D�� ,QFOXGHV�XQOHDGHG�SHWURO�DQG�OHDG�UHSODFHPHQW�SHWURO�
�E�� ,QFOXGHV�DYLDWLRQ�JDVROLQH��DYLDWLRQ�WXUELQH�IXHO��IXHO�RLO��KHDWLQJ�RLO�DQG�NHURVHQH�
�F�� &XVWRPV� GXW\� LQFOXGHV� GXWLHV� LPSRVHG� RQ� LPSRUWHG� SHWUROHXP� SURGXFWV�� WREDFFR�� EHHU� DQG� VSLULWV�

ZKLFK�DUH�DQDORJRXV�WR�H[FLVH�GXW\�RQ�WKHVH�LWHPV�
�G�� ,QFOXGHV�WKH�RIIVHWWLQJ�UHYHQXH�HIIHFWV�RI�WKH�:(7�UHEDWH�IRU�FHOODU�GRRU�DQG�RWKHU�VDOHV�
�H�� :67� ZDV� DEROLVKHG� RQ� �� -XO\� ������ KRZHYHU�� ILQDO� OLDELOLWLHV�� QHW� RI� UHIXQGV�� ZHUH� UHFRJQLVHG� LQ

��������
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%XGJHW 2XWFRPH

�P �P

*)6�UHYHQXH

&XUUHQW�JUDQWV�DQG�VXEVLGLHV ��� ���

6DOHV�RI�JRRGV�DQG�VHUYLFHV ������ ������

,QWHUHVW�LQFRPH ��� ���

2WKHU � ��

7RWDO�*)6�UHYHQXH ������ ������

*)6�H[SHQVHV

*URVV�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV

'HSUHFLDWLRQ ����� �����

2WKHU�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV ������ ������

7RWDO�JURVV�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV ������ ������

,QWHUHVW�H[SHQVHV ����� �����

2WKHU�SURSHUW\�H[SHQVHV ����� �����

&XUUHQW�WUDQVIHUV

7D[�H[SHQVHV ����� �����

2WKHU�FXUUHQW�WUDQVIHUV � �

7RWDO�FXUUHQW�WUDQVIHUV ����� �����

&DSLWDO�WUDQVIHUV � �

7RWDO�*)6�H[SHQVHV ������ ������

1HW�RSHUDWLQJ�EDODQFH ����� �����

1HW�DFTXLVLWLRQ�RI�QRQ�ILQDQFLDO�DVVHWV

*URVV�IL[HG�FDSLWDO�IRUPDWLRQ ����� �����

OHVV �����'HSUHFLDWLRQ ����� �����

SOXV� ����&KDQJH�LQ�LQYHQWRULHV �� ���

SOXV�� ���2WKHU�PRYHPHQWV�LQ�QRQ�ILQDQFLDO�DVVHWV �� ��

7RWDO�QHW�DFTXLVLWLRQ�RI�QRQ�ILQDQFLDO�DVVHWV ��� ���

1HW�OHQGLQJ�ILVFDO�EDODQFH�D� ����� ���

�D�� 7KH�WHUP�µILVFDO�EDODQFH¶�LV�QRW�XVHG�E\�WKH�$%6�
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%XGJHW 2XWFRPH

�P �P

*)6�DVVHWV

)LQDQFLDO�DVVHWV

&DVK�DQG�GHSRVLWV ����� �����

$GYDQFHV�SDLG � ���

,QYHVWPHQWV��ORDQV�DQG�SODFHPHQWV ����� �����

2WKHU�QRQ�HTXLW\�DVVHWV ����� �����

(TXLW\ � �����

7RWDO�ILQDQFLDO�DVVHWV ����� �����

1RQ�ILQDQFLDO�DVVHWV

/DQG�DQG�IL[HG�DVVHWV ������ ������

2WKHU�QRQ�ILQDQFLDO�DVVHWV ����� �����

7RWDO�QRQ�ILQDQFLDO�DVVHWV ������ ������

7RWDO�*)6�DVVHWV ������ ������

*)6�OLDELOLWLHV

'HSRVLWV�KHOG � �

$GYDQFHV�UHFHLYHG �� �

%RUURZLQJ ������ ������

3URYLVLRQV��RWKHU�WKDQ�GHSUHFLDWLRQ�DQG�EDG�GHEWV� ����� ������

2WKHU�QRQ�HTXLW\�OLDELOLWLHV ����� �����

7RWDO�*)6�OLDELOLWLHV ������ ������

6KDUHV�DQG�FRQWULEXWHG�FDSLWDO ������ ������

1HW�ZRUWK�D�� ������� �������

1HW�ILQDQFLDO�ZRUWK�E� ������� �������

1HW�GHEW�F� ����� ������

�D�� 1HW�ZRUWK�LV�FDOFXODWHG�DV�WRWDO�DVVHWV�PLQXV�WRWDO�OLDELOLWLHV�PLQXV�VKDUHV�DQG�RWKHU�FRQWULEXWHG�FDSLWDO�
7KH�QHJDWLYH�QHW�ZRUWK�UHFRUGHG�IRU�WKH�31)&�VHFWRU�LV�FDXVHG�E\�WKH�GLIIHUHQW�PHWKRGRORJLHV�XVHG�WR
YDOXH�WKHVH�FRPSRQHQWV��$VVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�DUH�YDOXHG�DFFRUGLQJ�WR�HQWLWLHV¶�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV�DQG
PD\�QRW� UHIOHFW�WKH�PDUNHW�YDOXDWLRQ�� ,Q�FRQWUDVW�� LQ�WKH�FDVH�RI� OLVWHG�FRPSDQLHV� WKH�YDOXH�RI�VKDUHV
DQG� RWKHU� FRQWULEXWHG� FDSLWDO� UHIOHFWV� WKH� WRWDO� PDUNHW� FDSLWDOLVDWLRQ�� ZKLFK� JHQHUDOO\� H[FHHGV� WKH
HQWLWLHV¶�ERRN�YDOXHV�

�E�� 1HW�ILQDQFLDO�ZRUWK�HTXDOV�WRWDO�ILQDQFLDO�DVVHWV�PLQXV�WRWDO�OLDELOLWLHV�PLQXV�VKDUHV�DQG�RWKHU�FRQWULEXWHG
FDSLWDO�

�F�� 1HW�GHEW�HTXDOV�WKH�VXP�RI�GHSRVLWV�KHOG��DGYDQFHV�UHFHLYHG��JRYHUQPHQW�VHFXULWLHV��ORDQV�DQG�RWKHU
ERUURZLQJV�� PLQXV� WKH� VXP� RI� FDVK� DQG� GHSRVLWV�� DGYDQFHV� SDLG�� DQG� LQYHVWPHQWV�� ORDQV� DQG
SODFHPHQWV�
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%XGJHW 2XWFRPH

�P �P

&DVK�UHFHLSWV�IURP�RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV

5HFHLSWV�IURP�VDOHV�RI�JRRGV�DQG�VHUYLFHV ������ ������

*UDQWV�DQG�VXEVLGLHV�UHFHLYHG ��� ���

2WKHU�UHFHLSWV ��� ���

7RWDO�UHFHLSWV ������ ������

&DVK�SD\PHQWV�IRU�RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV

3D\PHQW�IRU�JRRGV�DQG�VHUYLFHV ������� �������

,QWHUHVW�SDLG ������ ������

*67�SD\PHQWV�WR�WD[DWLRQ�DXWKRULW\ ������ ������

2WKHU�SD\PHQWV�IRU�RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV ������ ������

7RWDO�SD\PHQWV ������� �������

1HW�FDVK�IORZV�IURP�RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV ����� �����

&DVK�IORZV�IURP�LQYHVWPHQWV�LQ�QRQ�ILQDQFLDO�DVVHWV

6DOHV�RI�QRQ�ILQDQFLDO�DVVHWV ��� ���

OHVV �3XUFKDVHV�RI�QHZ�DQG�VHFRQGKDQG�QRQ�ILQDQFLDO�DVVHWV ������ ������

1HW�FDVK�IORZV�IURP�LQYHVWPHQWV�LQ�QRQ�ILQDQFLDO�DVVHWV ������ ������

&DVK�IORZV�IURP�LQYHVWPHQWV�LQ�ILQDQFLDO�DVVHWV��

IRU�SROLF\�SXUSRVHV

1HW�DGYDQFHV�SDLG � ��

1HW�HTXLW\�DFTXLVLWLRQV��GLVSRVDOV�DQG�SULYDWLVDWLRQV � �

1HW�FDVK�IORZV�IURP�LQYHVWPHQWV�LQ�ILQDQFLDO�DVVHWV�

IRU�SROLF\�SXUSRVHV � ��

&DVK�IORZV�IURP�LQYHVWPHQWV�LQ�ILQDQFLDO�DVVHWV�

IRU�OLTXLGLW\�SXUSRVHV

,QFUHDVH�LQ�LQYHVWPHQWV ��� ����

1HW�FDVK�IORZV�IURP�LQYHVWPHQWV�LQ�ILQDQFLDO�DVVHWV�

IRU�OLTXLGLW\�SXUSRVHV ��� ����

&DVK�IORZV�IURP�ILQDQFLQJ�DFWLYLWLHV

$GYDQFHV�UHFHLYHG��QHW� ��� �

%RUURZLQJ��QHW� ���� ����

'HSRVLWV�UHFHLYHG��QHW� � �

'LVWULEXWLRQV�SDLG��QHW� ������ ������

2WKHU�ILQDQFLQJ��QHW� ���� ���

1HW�FDVK�IORZV�IURP�ILQDQFLQJ�DFWLYLWLHV ������ ������

1HW�LQFUHDVH�GHFUHDVH�LQ�FDVK�KHOG ��� ���

1HW�FDVK�IURP�RSHUDWLRQV�DQG�LQYHVWPHQWV�LQ�

QRQ�ILQDQFLDO�DVVHWV ����� �����

SOXV �)LQDQFH�OHDVHV�DQG�VLPLODU�DUUDQJHPHQWV�E� � �

SOXV �'LVWULEXWLRQV�SDLG ������ ������

(TXDOV�VXUSOXV����GHILFLW��� ����� �����

�D�� $�SRVLWLYH�VLJQ�GHQRWHV�D�FDVK�LQIORZ��D�QHJDWLYH�VLJQ�GHQRWHV�D�FDVK�RXWIORZ�
�E�� 7KH� DFTXLVLWLRQ� RI� DVVHWV� XQGHU� ILQDQFH� OHDVHV� UHGXFHV� WKH� VXUSOXV�GHILFLW�� 7KH� GLVSRVDO� RI� DVVHWV

SUHYLRXVO\�KHOG�XQGHU�ILQDQFH�OHDVHV�LPSURYHV�WKH�VXUSOXV�GHILFLW�
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%XGJHW 2XWFRPH

�P �P

*)6�UHYHQXH

7D[DWLRQ�UHYHQXH ������� �������

&XUUHQW�JUDQWV�DQG�VXEVLGLHV � �

6DOHV�RI�JRRGV�DQG�VHUYLFHV ������ ������

,QWHUHVW�LQFRPH ����� �����

'LYLGHQG�LQFRPH ����� �����

2WKHU ����� �����

7RWDO�*)6�UHYHQXH ������� �������

*)6�H[SHQVHV

*URVV�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV

'HSUHFLDWLRQ ����� �����

6XSHUDQQXDWLRQ ����� �����

6DODULHV�DQG�ZDJHV ������ ������

3D\PHQW�IRU�VXSSO\�RI�JRRGV�DQG�VHUYLFHV ������ ������

2WKHU�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV ������ ������

7RWDO�JURVV�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV ������ ������

1RPLQDO�VXSHUDQQXDWLRQ�LQWHUHVW�H[SHQVH ����� �����

2WKHU�LQWHUHVW�H[SHQVHV ����� �����

2WKHU�SURSHUW\�H[SHQVHV ����� �����

&XUUHQW�WUDQVIHUV

*UDQW�H[SHQVHV ������ ������

6XEVLG\�H[SHQVHV ����� �����

3HUVRQDO�EHQHILW�SD\PHQWV�LQ�FDVK ������ ������

2WKHU�FXUUHQW�WUDQVIHUV � �

7RWDO�FXUUHQW�WUDQVIHUV ������� �������

&DSLWDO�WUDQVIHUV ����� �����

7RWDO�*)6�H[SHQVHV ������� �������

1HW�RSHUDWLQJ�EDODQFH ��� ������

1HW�DFTXLVLWLRQ�RI�QRQ�ILQDQFLDO�DVVHWV�

*URVV�IL[HG�FDSLWDO�IRUPDWLRQ ����� �����

OHVV �'HSUHFLDWLRQ ����� �����

SOXV�&KDQJH�LQ�LQYHQWRULHV ���� ���

SOXV�2WKHU�PRYHPHQWV�LQ�QRQ�ILQDQFLDO�DVVHWV ���� ��

7RWDO�LQFUHDVH�LQ�QHW�QRQ�ILQDQFLDO�DVVHWV ��� ���

1HW�OHQGLQJ�ILVFDO�EDODQFH�D��E� ��� ������

�D�� 7KH�ILVFDO�EDODQFH�DQG�QHW�RSHUDWLQJ�EDODQFH�RXWFRPHV�IRU�WKH�WRWDO�QRQ�ILQDQFLDO�SXEOLF�VHFWRU� LQ�WKLV
WDEOH�DUH������PLOOLRQ�JUHDWHU�WKDQ�WKH�ILVFDO�EDODQFH�DQG�QHW�RSHUDWLQJ�EDODQFH�RXWFRPHV�IRU�WKLV�VHFWRU
LQ�$SSHQGL[�&��$SSHQGL[�$�SURYLGHV�DQ�H[SODQDWLRQ�

�E�� 7KH�WHUP�µILVFDO�EDODQFH¶�LV�QRW�XVHG�E\�WKH�$%6�
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*)6�DVVHWV

)LQDQFLDO�DVVHWV

&DVK�DQG�GHSRVLWV ����� �����

$GYDQFHV�SDLG ������ ������

,QYHVWPHQWV��ORDQV�DQG�SODFHPHQWV ������ ������

2WKHU�QRQ�HTXLW\�DVVHWV ������ ������

(TXLW\ ������ ������

7RWDO�ILQDQFLDO�DVVHWV ������ ������

1RQ�ILQDQFLDO�DVVHWV

/DQG�DQG�IL[HG�DVVHWV ������ ������

2WKHU�QRQ�ILQDQFLDO�DVVHWV ����� �����

7RWDO�QRQ�ILQDQFLDO�DVVHWV ������ ������

7RWDO�*)6�DVVHWV ������� �������

*)6�OLDELOLWLHV

'HSRVLWV�KHOG ��� ���

$GYDQFHV�UHFHLYHG ��� �

*RYHUQPHQW�VHFXULWLHV ������ ������

/RDQV ������ ������

2WKHU�ERUURZLQJ ������ ������

6XSHUDQQXDWLRQ�OLDELOLW\ ������ ������

2WKHU�HPSOR\HH�HQWLWOHPHQWV�DQG�SURYLVLRQV ������ ������

2WKHU�QRQ�HTXLW\�OLDELOLWLHV ������ ������

7RWDO�*)6�OLDELOLWLHV ������� �������

6KDUHV�DQG�RWKHU�FRQWULEXWHG�FDSLWDO ������ ������

1HW�ZRUWK�D��E� �������� �������

1HW�ILQDQFLDO�ZRUWK�F� �������� ��������

1HW�GHEW�G� ������ ������

�D� 1HW�ZRUWK�LV�FDOFXODWHG�DV�WRWDO�DVVHWV�PLQXV�WRWDO�OLDELOLWLHV�PLQXV�VKDUHV�DQG�RWKHU�FRQWULEXWHG�FDSLWDO�
�E� 7KH�QHW�ZRUWK�RXWFRPH�IRU�WKH�WRWDO�QRQ�ILQDQFLDO�SXEOLF�VHFWRU�LQ�WKLV�WDEOH�LV������PLOOLRQ�JUHDWHU�WKDQ

WKH�QHW�ZRUWK�RXWFRPHV�LQ�$SSHQGL[�&��$SSHQGL[�$�SURYLGHV�DQ�H[SODQDWLRQ�
�F� 1HW�ILQDQFLDO�ZRUWK�HTXDOV�WRWDO�ILQDQFLDO�DVVHWV�PLQXV�WRWDO�OLDELOLWLHV�PLQXV�VKDUHV�DQG�RWKHU�FRQWULEXWHG

FDSLWDO�
�G� 1HW�GHEW�HTXDOV�WKH�VXP�RI�GHSRVLWV�KHOG��DGYDQFHV�UHFHLYHG��JRYHUQPHQW�VHFXULWLHV��ORDQV�DQG�RWKHU

ERUURZLQJV�� PLQXV� WKH� VXP� RI� FDVK� DQG� GHSRVLWV�� DGYDQFHV� SDLG�� DQG� LQYHVWPHQWV�� ORDQV� DQG
SODFHPHQWV�
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&DVK�UHFHLSWV�IURP�RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV

7D[HV�UHFHLYHG ������� �������

5HFHLSWV�IURP�VDOHV�RI�JRRGV�DQG�VHUYLFHV�E� ������ ������

*UDQWV�DQG�VXEVLGLHV�UHFHLYHG � �

,QWHUHVW�UHFHLSWV ��� ���

'LYLGHQGV ����� �����

*67�LQSXW�FUHGLW�UHFHLSWV�E� � �

2WKHU�UHFHLSWV ����� �����

7RWDO�UHFHLSWV ������� �������

&DVK�SD\PHQWV�IRU�RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV

3D\PHQWV�IRU�JRRGV�DQG�VHUYLFHV�E� ������� �������

*UDQWV�DQG�VXEVLGLHV�SDLG ������� �������

,QWHUHVW�SDLG ������ ������

3HUVRQDO�EHQHILW�SD\PHQWV ������� �������

6DODULHV��ZDJHV�DQG�RWKHU�HQWLWOHPHQWV ������� �������

*67�SD\PHQWV�WR�WD[DWLRQ�DXWKRULW\�E� � �

2WKHU�SD\PHQWV�IRU�RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV ���� ������

7RWDO�SD\PHQWV �������� ��������

1HW�FDVK�IORZV�IURP�RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV ����� �����

&DVK�IORZV�IURP�LQYHVWPHQWV�LQ�QRQ�ILQDQFLDO�DVVHWV

6DOHV�RI�QRQ�ILQDQFLDO�DVVHWV ����� �����

OHVV�3XUFKDVHV�RI�QHZ�DQG�VHFRQGKDQG�QRQ�ILQDQFLDO�DVVHWV ������ ������

1HW�FDVK�IORZV�IURP�LQYHVWPHQWV�LQ�QRQ�ILQDQFLDO�DVVHWV ������ ������

1HW�FDVK�IORZV�IURP�LQYHVWPHQWV�LQ�ILQDQFLDO�DVVHWV

IRU�SROLF\�SXUSRVHV ���� �����

&DVK�IORZV�IURP�LQYHVWPHQWV�LQ�ILQDQFLDO�DVVHWV�

IRU�OLTXLGLW\�SXUSRVHV

,QFUHDVH�LQ�LQYHVWPHQWV ����� �����

1HW�FDVK�IORZV�IURP�LQYHVWPHQWV�LQ�ILQDQFLDO�DVVHWV�

IRU�OLTXLGLW\�SXUSRVHV ����� �����

&DVK�IORZV�IURP�ILQDQFLQJ�DFWLYLWLHV

$GYDQFHV�UHFHLYHG��QHW� � �

%RUURZLQJ��QHW� ������ ������

'HSRVLWV�UHFHLYHG��QHW� � �

'LVWULEXWLRQV�SDLG��QHW��F� ������ ������

2WKHU�ILQDQFLQJ��QHW� ���� ����

1HW�FDVK�IORZV�IURP�ILQDQFLQJ�DFWLYLWLHV ������ ������

1HW�LQFUHDVH�GHFUHDVH�LQ�FDVK�KHOG ��� �����

1HW�FDVK�IURP�RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV�DQG�LQYHVWPHQWV�

LQ�QRQ�ILQDQFLDO�DVVHWV ����� �����

SOXV �)LQDQFH�OHDVHV�DQG�VLPLODU�DUUDQJHPHQWV�G�� �� ��

SOXV �'LVWULEXWLRQV�SDLG�F� ������ ������

(TXDOV�VXUSOXV����GHILFLW��� ��� ���

�D� $�SRVLWLYH�VLJQ�GHQRWHV�D�FDVK�LQIORZ���D�QHJDWLYH�VLJQ�GHQRWHV�D�FDVK�RXWIORZ�
�E� *67�IORZV�DUH�H[FOXGHG�IURP�WKHVH�FDWHJRULHV�DV�WKH\�DUH�LQWUD�VHFWRU�WUDQVDFWLRQV�
�F� µ'LVWULEXWLRQV�SDLG¶�FRPSULVH�1RQ�)LQDQFLDO�3XEOLF�6HFWRU��1)36��GLYLGHQGV�WR�H[WHUQDO�VKDUHKROGHUV�
�G� 7KH� DFTXLVLWLRQ� RI� DVVHWV� XQGHU� ILQDQFH� OHDVHV� UHGXFHV� WKH� VXUSOXV�GHILFLW�� 7KH� GLVSRVDO� RI� DVVHWV

SUHYLRXVO\�KHOG�XQGHU�ILQDQFH�OHDVHV�LPSURYHV�WKH�VXUSOXV�GHILFLW�
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*)6�UHYHQXH

&XUUHQW�JUDQWV�DQG�VXEVLGLHV ���

6DOHV�RI�JRRGV�DQG�VHUYLFHV �����

,QWHUHVW�LQFRPH �����

2WKHU ��

7RWDO�*)6�UHYHQXH �����

*)6�H[SHQVHV

*URVV�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV

'HSUHFLDWLRQ ��

2WKHU�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV �����

7RWDO�JURVV�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV �����

,QWHUHVW�H[SHQVHV ���

2WKHU�SURSHUW\�H[SHQVHV �����

&XUUHQW�WUDQVIHUV

7D[�H[SHQVHV �

2WKHU�FXUUHQW�WUDQVIHUV �

7RWDO�FXUUHQW�WUDQVIHUV �

&DSLWDO�WUDQVIHUV �

7RWDO�*)6�H[SHQVHV �����

1HW�RSHUDWLQJ�EDODQFH ������

1HW�DFTXLVLWLRQ�RI�QRQ�ILQDQFLDO�DVVHWV

*URVV�IL[HG�FDSLWDO�IRUPDWLRQ ��

OHVV �����'HSUHFLDWLRQ ��

SOXV� ����&KDQJH�LQ�LQYHQWRULHV �

SOXV�� ���2WKHU�PRYHPHQWV�LQ�QRQ�ILQDQFLDO�DVVHWV �

7RWDO�QHW�DFTXLVLWLRQ�RI�QRQ�ILQDQFLDO�DVVHWV ��

1HW�OHQGLQJ�ILVFDO�EDODQFH�D� ������

�D�� 7KH�WHUP�µILVFDO�EDODQFH¶�LV�QRW�XVHG�E\�WKH�$%6�
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*)6�DVVHWV

)LQDQFLDO�DVVHWV

&DVK�DQG�GHSRVLWV �����

$GYDQFHV�SDLG �����

,QYHVWPHQWV��ORDQV�DQG�SODFHPHQWV ������

2WKHU�QRQ�HTXLW\�DVVHWV ���

(TXLW\ ���

7RWDO�ILQDQFLDO�DVVHWV ������

1RQ�ILQDQFLDO�DVVHWV

/DQG�DQG�IL[HG�DVVHWV ���

2WKHU�QRQ�ILQDQFLDO�DVVHWV ���

7RWDO�QRQ�ILQDQFLDO�DVVHWV ���

7RWDO�*)6�DVVHWV ������

*)6�OLDELOLWLHV

'HSRVLWV�KHOG ������

$GYDQFHV�UHFHLYHG �

%RUURZLQJ �����

3URYLVLRQV��RWKHU�WKDQ�GHSUHFLDWLRQ�DQG�EDG�GHEWV� �����

2WKHU�QRQ�HTXLW\�OLDELOLWLHV ��

7RWDO�*)6�OLDELOLWLHV ������

6KDUHV�DQG�FRQWULEXWHG�FDSLWDO ������

1HW�ZRUWK�D� �

1HW�ILQDQFLDO�ZRUWK�E� ����

1HW�GHEW�F� �������

�D�� 1HW�ZRUWK�LV�FDOFXODWHG�DV�WRWDO�DVVHWV�PLQXV�WRWDO�OLDELOLWLHV�PLQXV�VKDUHV�DQG�RWKHU�FRQWULEXWHG�FDSLWDO�
�E�� 1HW�ILQDQFLDO�ZRUWK�HTXDOV�WRWDO�ILQDQFLDO�DVVHWV�PLQXV�WRWDO�OLDELOLWLHV�PLQXV�VKDUHV�DQG�RWKHU�FRQWULEXWHG

FDSLWDO�
�F�� 1HW�GHEW�HTXDOV�WKH�VXP�RI�GHSRVLWV�KHOG��DGYDQFHV�UHFHLYHG�DQG�ERUURZLQJ��PLQXV� WKH�VXP�RI�FDVK

DQG�GHSRVLWV��DGYDQFHV�SDLG��DQG�LQYHVWPHQWV��ORDQV�DQG�SODFHPHQWV�
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&DVK�UHFHLSWV�IURP�RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV

5HFHLSWV�IURP�VDOHV�RI�JRRGV�DQG�VHUYLFHV �����

*UDQWV�DQG�VXEVLGLHV�UHFHLYHG ���

*67�LQSXW�FUHGLW�UHFHLSWV �

2WKHU�UHFHLSWV �����

7RWDO�UHFHLSWV �����

&DVK�SD\PHQWV�IRU�RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV

3D\PHQW�IRU�JRRGV�DQG�VHUYLFHV ����

,QWHUHVW�SDLG ����

*67�SD\PHQWV�WR�WD[DWLRQ�DXWKRULW\ ��

2WKHU�SD\PHQWV�IRU�RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV ������

7RWDO�SD\PHQWV ������

1HW�FDVK�IORZV�IURP�RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV �����

&DVK�IORZV�IURP�LQYHVWPHQWV�LQ�QRQ�ILQDQFLDO�DVVHWV

6DOHV�RI�QRQ�ILQDQFLDO�DVVHWV ��

OHVV �3XUFKDVHV�RI�QHZ�DQG�VHFRQGKDQG�QRQ�ILQDQFLDO�DVVHWV ���

1HW�FDVK�IORZV�IURP�LQYHVWPHQWV�LQ�QRQ�ILQDQFLDO�DVVHWV ���

&DVK�IORZV�IURP�LQYHVWPHQWV�LQ�ILQDQFLDO�DVVHWV�IRU�SROLF\�SXUSRVHV

1HW�DGYDQFHV�SDLG ���

1HW�HTXLW\�DFTXLVLWLRQV��GLVSRVDOV�DQG�SULYDWLVDWLRQV �

1HW�FDVK�IORZV�IURP�LQYHVWPHQWV�LQ�ILQDQFLDO�DVVHWV�IRU�SROLF\�SXUSRVHV ���

&DVK�IORZV�IURP�LQYHVWPHQWV�LQ�ILQDQFLDO�DVVHWV�IRU�OLTXLGLW\�SXUSRVHV

,QFUHDVH�LQ�LQYHVWPHQWV ���

1HW�FDVK�IORZV�IURP�LQYHVWPHQWV�LQ�ILQDQFLDO�DVVHWV�IRU�OLTXLGLW\�SXUSRVHV ���

&DVK�IORZV�IURP�ILQDQFLQJ�DFWLYLWLHV

$GYDQFHV�UHFHLYHG��QHW� �

%RUURZLQJ��QHW� ����

'HSRVLWV�UHFHLYHG��QHW� �����

'LVWULEXWLRQV�SDLG��QHW��E� ������

2WKHU�ILQDQFLQJ��QHW� ��

1HW�FDVK�IORZV�IURP�ILQDQFLQJ�DFWLYLWLHV ������

1HW�LQFUHDVH�GHFUHDVH�LQ�FDVK�KHOG ���

1HW�FDVK�IURP�RSHUDWLRQV�DQG�LQYHVWPHQWV�LQ�QRQ�ILQDQFLDO�DVVHWV �����

SOXV�)LQDQFH�OHDVHV�DQG�VLPLODU�DUUDQJHPHQWV�F� �

SOXV �'LVWULEXWLRQV�SDLG ������

(TXDOV�VXUSOXV����GHILFLW��� ������

�D�� $�SRVLWLYH�VLJQ�GHQRWHV�D�FDVK�LQIORZ��D�QHJDWLYH�VLJQ�GHQRWHV�D�FDVK�RXWIORZ�
�E�� µ'LVWULEXWLRQV�SDLG¶�FRPSULVH�3)&�GLYLGHQGV�WR�H[WHUQDO�VKDUHKROGHUV�
�F�� 7KH� DFTXLVLWLRQ� RI� DVVHWV� XQGHU� ILQDQFH� OHDVHV� UHGXFHV� WKH� VXUSOXV�GHILFLW�� 7KH� GLVSRVDO� RI� DVVHWV

SUHYLRXVO\�KHOG�XQGHU�ILQDQFH�OHDVHV�LPSURYHV�WKH�VXUSOXV�GHILFLW�
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*HQHUDO�JRYHUQPHQW�VHFWRU�FDVK�GHILFLW����VXUSOXV��� ������ ���� �����

31)&�VHFWRU�FDVK�GHILFLW����VXUSOXV��� ������ ��� ������

1RQ�ILQDQFLDO�SXEOLF�VHFWRU�FDVK�GHILFLW����VXUSOXV��� ������ ���� ��

PLQXV�1HW�FDVK�IORZV�IURP�LQYHVWPHQWV�

�LQ�ILQDQFLDO�DVVHWV�IRU�SROLF\�SXUSRVHV�D� ����� ����� �����

SOXV����0HPRUDQGXP�LWHPV�E� ��� ���� �����

/RDQ�&RXQFLO�$OORFDWLRQ ������ ������ ������

�D� 6XFK�WUDQVDFWLRQV�LQYROYH�WKH�WUDQVIHU�RU�H[FKDQJH�RI�D�ILQDQFLDO�DVVHW�DQG�DUH�QRW�LQFOXGHG�ZLWKLQ�WKH
FDVK� GHILFLW�� +RZHYHU�� WKH� FDVK� IORZ� IURP� LQYHVWPHQWV� LQ� ILQDQFLDO� DVVHWV� IRU� SROLF\� SXUSRVHV� KDV
LPSOLFDWLRQV�IRU�D�JRYHUQPHQW¶V�FDOO�RQ�ILQDQFLDO�PDUNHWV�

�E� )RU� WKH� &RPPRQZHDOWK�� PHPRUDQGXP� LWHPV� FRPSULVH� WKH� FKDQJH� LQ� QHW� SUHVHQW� YDOXH� �139�� RI
RSHUDWLQJ� OHDVHV� �ZLWK� 139� JUHDWHU� WKDQ� ���PLOOLRQ��� XQLYHUVLW\� ERUURZLQJV�� RYHUIXQGLQJ� RI
VXSHUDQQXDWLRQ� DQG� DQ� DGMXVWPHQW� WR� H[FOXGH� WKH� QHW� ILQDQFLQJ� UHTXLUHPHQWV� RI� VWDWXWRU\�PDUNHWLQJ
DXWKRULWLHV�DQG�7HOVWUD�IURP�WKH�/&$�
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(VWLPDWH�DW

������� 0RQWK�RI� �������

%XGJHW -XQH����� 2XWFRPH

1RWH �P �P �P

5HYHQXHV

7D[DWLRQ

,QFRPH�WD[ � ������� ����� �������

,QGLUHFW�WD[ � ������ ����� ������

)ULQJH�EHQHILWV�WD[ ����� ��� �����

2WKHU�WD[HV� ����� ��� �����

7RWDO�WD[DWLRQ�UHYHQXH ������� ������ �������

1RQ�WD[DWLRQ

6DOHV�RI�JRRGV�DQG�VHUYLFHV ����� ��� �����

,QWHUHVW�DQG�GLYLGHQGV � ����� ��� �����

1HW�IRUHLJQ�H[FKDQJH�JDLQV ��� ��� �����

1HW�JDLQV�IURP�VDOHV�RI�DVVHWV ����� ����� �����

2WKHU�VRXUFHV�RI�QRQ�WD[�UHYHQXH � ����� ����� �����

7RWDO�QRQ�WD[�UHYHQXH ������ ����� ������

7RWDO�UHYHQXH ������� ������ �������

([SHQVHV

*RRGV�DQG�VHUYLFHV

(PSOR\HHV � ������ ����� ������

6XSSOLHUV � ������ ����� ������

'HSUHFLDWLRQ�DQG�DPRUWLVDWLRQ � ����� ��� �����

1HW�ZULWH�GRZQ�RI�DVVHWV ����� ����� �����

1HW�IRUHLJQ�H[FKDQJH�ORVVHV � � ��

1HW�ORVVHV�IURP�WKH�VDOH�RI�DVVHWV � �� ��

2WKHU�JRRGV�DQG�VHUYLFHV�H[SHQVHV ����� ��� �����

7RWDO�JRRGV�DQG�VHUYLFHV ������ ����� ������

6XEVLGLHV�EHQHILWV�DQG�JUDQWV

3HUVRQDO�EHQHILWV ������ ����� ������

6XEVLGLHV ����� ����� �����

*UDQWV �� ������ ����� ������

7RWDO�VXEVLGLHV�EHQHILWV�DQG�JUDQWV ������� ����� �������

,QWHUHVW�DQG�RWKHU�ILQDQFLQJ�FRVWV

,QWHUHVW ����� ��� �����

2WKHU�ILQDQFLQJ�FRVWV �� ���� ����

7RWDO�LQWHUHVW�DQG�RWKHU�ILQDQFLQJ�FRVWV ����� ��� �����

7RWDO�H[SHQVHV ������� ������ �������

2SHUDWLQJ�UHVXOW ������ ������ ������

([WUDRUGLQDU\�LWHPV � � �

2SHUDWLQJ�UHVXOW�DIWHU�H[WUDRUGLQDU\�LWHPV ������ ������ ������
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(VWLPDWH�DW

������� �������

%XGJHW 2XWFRPH

1RWH �P �P

$VVHWV

)LQDQFLDO�DVVHWV

&DVK ����� �����

5HFHLYDEOHV ������ ������

,QYHVWPHQWV ������ ������

(TXLW\�DFFRXQWHG�LQYHVWPHQWV � �

$FFUXHG�UHYHQXH ��� ���

2WKHU�ILQDQFLDO�DVVHWV �� ��

7RWDO�ILQDQFLDO�DVVHWV ������ ������

1RQ�ILQDQFLDO�DVVHWV ��

/DQG�DQG�EXLOGLQJV ������ ������

,QIUDVWUXFWXUH ������ ������

,QWDQJLEOHV ����� �����

,QYHQWRULHV ����� �����

2WKHU�QRQ�ILQDQFLDO�DVVHWV ����� �����

7RWDO�QRQ�ILQDQFLDO�DVVHWV ������ ������

7RWDO�DVVHWV ������� �������

/LDELOLWLHV

'HEW

*RYHUQPHQW�VHFXULWLHV ������ ������

/RDQV ����� �����

/HDVHV ��� ���

'HSRVLWV ��� ���

2YHUGUDIWV � �

2WKHU�GHEW ����� �����

7RWDO�GHEW ������ ������

3URYLVLRQV�DQG�SD\DEOHV

(PSOR\HHV �� ������ ������

6XSSOLHUV ����� �����

3HUVRQDO�EHQHILWV�SD\DEOH ����� �����

6XEVLGLHV�SD\DEOH ��� ���

*UDQWV�SD\DEOH �� ����� �����

2WKHU�SURYLVLRQV�DQG�SD\DEOHV ����� �����

7RWDO�SURYLVLRQV�DQG�SD\DEOHV ������� �������

7RWDO�OLDELOLWLHV ������� �������

1HW�DVVHWV �� ������� �������

(TXLW\

$FFXPXODWHG�UHVXOWV ������� �������

5HVHUYHV ������ ������

&DSLWDO � �

7RWDO�HTXLW\ ������� �������
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(VWLPDWH�DW

������� 0RQWK�RI� �������

%XGJHW -XQH����� 2XWFRPH

1RWH �P �P �P

2SHUDWLQJ�DFWLYLWLHV

&DVK�UHFHLYHG
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,VVXH $$6���7UHDWPHQW *)6�7UHDWPHQW

$VVHW�ZULWHGRZQV 7UHDWHG�DV�SDUW�RI�RSHUDWLQJ

H[SHQVHV�

7UHDWHG�DV�UHYDOXDWLRQV��RWKHU

HFRQRPLF�IORZV���H[FHSW�IRU�PXWXDOO\

DJUHHG�ZULWHGRZQV��DQG�WKHUHIRUH

UHPRYHG�IURP�H[SHQVHV�

*DLQV�DQG�ORVVHV�RQ�DVVHWV 7UHDWHG�DV�SDUW�RI�RSHUDWLQJ

UHYHQXHV�H[SHQVHV�

7UHDWHG�DV�UHYDOXDWLRQV��RWKHU

HFRQRPLF�IORZV��DQG�WKHUHIRUH

UHPRYHG�IURP�UHYHQXHV�H[SHQVHV�

3URYLVLRQV�IRU�EDG�DQG

GRXEWIXO�GHEWV

7UHDWHG�DV�SDUW�RI�RSHUDWLQJ

H[SHQVHV�DQG�LQFOXGHG�LQ�WKH

EDODQFH�VKHHW�DV�DQ�RIIVHW�WR

DVVHWV�

$FW�RI�FUHDWLQJ�SURYLVLRQV�LV�QRW

FRQVLGHUHG�DQ�HFRQRPLF�HYHQW�DQG�LV

WKHUHIRUH�QRW�FRQVLGHUHG�DQ�H[SHQVH

RU�LQFOXGHG�LQ�WKH�EDODQFH�VKHHW�


 &RPPRQZHDOWK�GRHV�QRW�FRPSO\�

ZLWK�WKLV�ODWWHU�UHTXLUHPHQW

�VHH�3DUW�,,��

,QWHUHVW�IORZV�UHODWHG�WR

VZDSV�DQG�RWKHU�ILQDQFLDO

GHULYDWLYHV

7UHDWHG�DV�RSHUDWLQJ�UHYHQXHV�DQG

H[SHQVHV�

7UHDWHG�DV�ILQDQFLQJ�WUDQVDFWLRQV�DQG

VR�QRW�LQFOXGHG�LQ�UHYHQXHV�DQG

H[SHQVHV�

$FTXLVLWLRQ�RI�GHIHQFH

ZHDSRQV�SODWIRUPV

7UHDWHG�DV�FDSLWDO�H[SHQGLWXUH�

'HIHQFH�ZHDSRQV�SODWIRUPV�DSSHDU

DV�DQ�DVVHW�RQ�WKH�EDODQFH�VKHHW�

'HSUHFLDWLRQ�H[SHQVH�RQ�DVVHWV�LV

UHFRUGHG�LQ�WKH�RSHUDWLQJ

VWDWHPHQW�

7UHDWHG�DV�DQ�H[SHQVH��'HIHQFH

ZHDSRQV�SODWIRUPV�GR�QRW�DSSHDU�DV

DQ�DVVHW�RQ�WKH�EDODQFH�VKHHW�DQG�QR

GHSUHFLDWLRQ�LV�UHFRUGHG�LQ�WKH

RSHUDWLQJ�VWDWHPHQW�

&RPPRQZHDOWK�JHQHUDO

JRYHUQPHQW�VHFWRU

LQYHVWPHQWV�LQ�SXEOLF

FRUSRUDWLRQV

,QYHVWPHQWV�LQ�SXEOLF�FRUSRUDWLRQV

DUH�YDOXHG�DW�KLVWRULF�FRVW�LQ�WKH

EDODQFH�VKHHW�

,QYHVWPHQWV�LQ�SXEOLF�FRUSRUDWLRQV

DUH�YDOXHG�DW�FXUUHQW�PDUNHW�YDOXH�

)RU�SXEOLFO\�OLVWHG�FRUSRUDWLRQV��WKH

VKDUH�SULFH�LV�XVHG�WR�FDOFXODWH

PDUNHW�YDOXH��)RU�QRQ�OLVWHG

FRUSRUDWLRQV��WKH�FXUUHQW�YDOXH�RI�QHW

DVVHWV�LV�XVHG�

3XEOLF�GHEW�QHW�LQWHUHVW 3UHPLXPV�DQG�GLVFRXQWV�RQ�WKH

UHSXUFKDVH�RI�GHEW�DUH�LQFOXGHG�LQ

SXEOLF�GHEW�QHW�LQWHUHVW�H[SHQVHV

DW�WKH�WLPH�RI�UHSXUFKDVH�

UHJDUGOHVV�RI�ZKHWKHU�WKH�VWRFN�LV

FDQFHOOHG�DW�WKDW�WLPH��,VVXH

SUHPLXPV�DQG�GLVFRXQWV�DUH

DPRUWLVHG�RYHU�WKH�OLIH�RI�WKH

VWRFN�

5HSXUFKDVH�SUHPLXPV�DQG�GLVFRXQWV

DUH�WUHDWHG�DV�HFRQRPLF�UHYDOXDWLRQV

DW�WKH�WLPH�WKH�GHEW�LV

UHSXUFKDVHG��SURYLGHG�LW�LV�YDOXHG�DW

KLVWRULFDO�FRVW���7KH�*)6�FDVK�IORZ

VWDWHPHQW�LQFOXGHV�UHSXUFKDVH

SUHPLXPV�RU�GLVFRXQWV�LQ�WKH�\HDU

WKDW�WKH�UHSXUFKDVHG�VWRFN�LV

FDQFHOOHG�RU�PDWXUHV�

)LQDQFH�OHDVHV 7UHDWV�ILQDQFH�OHDVHV�DV�LI�DQ�DVVHW

ZHUH�SXUFKDVHG�IURP�ERUURZLQJV�

7KDW�LV��WKH�OHDVH�SD\PHQW�LV�VSOLW

LQWR�DQ�LQWHUHVW�FRPSRQHQW��ZKLFK

LV�VKRZQ�DV�DQ�RSHUDWLQJ�H[SHQVH�

DQG�D�SULQFLSDO�FRPSRQHQW�

7KH�DVVHW�DQG�WKH�OLDELOLW\�DUH

UHFRUGHG�RQ�WKH�EDODQFH�VKHHW�

7KLV�FRQYHQWLRQ�GRHV�QRW�DSSO\�WR

WKH�FDVK�IORZ�VWDWHPHQW��ZKLFK

GRHV�QRW�UHFRUG�WKH�DFTXLVLWLRQ�RI

WKH�DVVHW�RU�WKH�OLDELOLW\�

$V�SHU�WKH�DFFRXQWLQJ�VWDQGDUG�

H[FHSW�WKDW�WKH�*)6�FDVK�IORZ

VWDWHPHQW�LQFOXGHV�WKH�DFTXLVLWLRQ�RI

WKH�DVVHW�DV�D�VXSSOHPHQWDU\�LWHP

IRU�WKH�FDOFXODWLRQ�RI�WKH

VXUSOXV�GHILFLW��XQGHUO\LQJ�FDVK

EDODQFH��
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*)6�UHYHQXH��3DUW�,,� �������

OHVV �*67�UHYHQXH�IRU�6WDWHV�DQG�7HUULWRULHV ������

*)6�UHYHQXH��3DUW�,� �������

SOXV �GHIHQFH�DVVHW�UHYHQXH�UHFRJQLVHG�ILUVW�WLPH �����

SOXV �IRUHLJQ�H[FKDQJH�JDLQV �����

SOXV �RWKHU�HFRQRPLF�UHYDOXDWLRQV ����

SOXV �SURILW�RQ�WKH�VDOH�RI�DVVHWV �����

SOXV� VZDS�LQWHUHVW�UHFHLYHG �����

$$6���UHYHQXH��3DUW�,,,� �������

*)6�H[SHQVHV��3DUW�,,� �������

OHVV �*67�*UDQWV�WR�6WDWHV�DQG�7HUULWRULHV ������

OHVV� LQWHUHVW�RQ�*67�RYHUSD\PHQWV ��

OHVV�*67�PXWXDOO\�DJUHHG�ZULWHGRZQV ��

*)6�H[SHQVHV��3DUW�,� �������

SOXV �UHYDOXDWLRQV�ZULWHGRZQV�IURP�VXSHUDQQXDWLRQ ���

SOXV �QHW�ZULWHGRZQ�RI�DVVHWV�EDG�DQG�GRXEWIXO�GHEWV �����

SOXV �IRUHLJQ�H[FKDQJH�ORVVHV ��

SOXV �RWKHU�HFRQRPLF�UHYDOXDWLRQV ����

SOXV �ORVV�RQ�WKH�VDOH�RI�DVVHWV ��

OHVV �FRVWV�RI�DVVHW�VDOHV ��

OHVV �RWKHU�SURSHUW\�H[SHQVHV �

SOXV� VZDS�LQWHUHVW�SDLG �����

SOXV� GHIHQFH�ZHDSRQV�SODWIRUPV�GHSUHFLDWLRQ �����

OHVV� GHIHQFH�ZHDSRQV�SODWIRUPV�LQYHVWPHQW �����

SOXV�$XV$LG�,'$�$')�H[SHQVHV �

OHVV� UHYHUVDO�RI�LQWHUHVW�FDSLWDOLVDWLRQ �

$$6���H[SHQVHV��3DUW�,,,� �������
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2XWFRPH

�P

$$6���RSHUDWLQJ�UHVXOW�EHIRUH�

H[WUDRUGLQDU\�LWHPV��3DUW�,,,� ������

1HW�FODVVLILFDWLRQ�GLIIHUHQFHV ��

*)6�QHW�RSHUDWLQJ�EDODQFH��3DUW�,,� ������

OHVV �SXUFKDVH�RI�SURSHUW\��SODQW�DQG�HTXLSPHQW�

DQG�LQWDQJLEOHV��DFFUXDOV� �����

OHVV �DVVHWV�DFTXLUHG�XQGHU�ILQDQFH�OHDVHV ���

OHVV �RWKHU�QRQ�ILQDQFLDO�DVVHWV ��

OHVV �LQFUHDVH�LQ�LQYHQWRULHV ���

SOXV �GHIHQFH�ZHDSRQV�SODWIRUPV�LQYHVWPHQW �����

SOXV �SURFHHGV�IURP�VDOHV�RI�SURSHUW\��SODQW�DQG�

HTXLSPHQW�DQG�LQWDQJLEOHV��DFFUXDOV� ���

SOXV �GHSUHFLDWLRQ�DQG�DPRUWLVDWLRQ �����

OHVV�ZHDSRQV�GHSUHFLDWLRQ �����

SOXV� UHYHUVDO�RI�LQWHUHVW�FDSLWDOLVDWLRQ �

)LVFDO�EDODQFH��*)6�QHW�OHQGLQJ��3DUW�,,��D� ������

�D� 7KH� ILVFDO�EDODQFH� LQ�3DUW� ,,� LV������PLOOLRQ�KLJKHU� WKDQ� WKH� ILVFDO�EDODQFH�SUHVHQWHG�HOVHZKHUH� LQ� WKH
)LQDO�%XGJHW�2XWFRPH��DV�H[SODLQHG�RQ�SDJH����
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(VWLPDWH�DW

������� ������� �������

2XWFRPH %XGJHW 2XWFRPH

�P �P �P

*HQHUDO�SXEOLF�VHUYLFHV

/HJLVODWLYH�DQG�H[HFXWLYH�DIIDLUV ��� ��� ���

)LQDQFLDO�DQG�ILVFDO�DIIDLUV ����� ����� �����

)RUHLJQ�DIIDLUV�DQG�HFRQRPLF�DLG ����� ����� �����

*HQHUDO�UHVHDUFK ����� ����� �����

*HQHUDO�VHUYLFHV ��� ��� ���

*RYHUQPHQW�VXSHUDQQXDWLRQ�EHQHILWV ����� ����� �����

7RWDO�JHQHUDO�SXEOLF�VHUYLFHV ������ ����� ������

'HIHQFH ������ ������ ������

3XEOLF�RUGHU�DQG�VDIHW\

&RXUWV�DQG�OHJDO�VHUYLFHV ��� ��� ���

2WKHU�SXEOLF�RUGHU�DQG�VDIHW\ ����� ����� �����

7RWDO�SXEOLF�RUGHU�DQG�VDIHW\ ����� ����� �����

(GXFDWLRQ

+LJKHU�HGXFDWLRQ ����� ����� �����

9RFDWLRQDO�DQG�RWKHU�HGXFDWLRQ ����� ����� �����

1RQ�JRYHUQPHQW�VFKRROV ����� ����� �����

*RYHUQPHQW�VFKRROV ����� ����� �����

6FKRROV ����� ����� �����

6WXGHQW�DVVLVWDQFH ��� ��� ���

*HQHUDO�DGPLQLVWUDWLRQ �� �� ��

6FKRRO�HGXFDWLRQ���VSHFLILF�IXQGLQJ ��� ��� ���

7RWDO�HGXFDWLRQ ������ ������ ������

+HDOWK

0HGLFDO�VHUYLFHV�DQG�EHQHILWV ������ ������ ������

+RVSLWDO�VHUYLFHV ����� ����� �����

+HDOWK�FDUH�DJUHHPHQWV ����� ����� �����

+RVSLWDO�VHUYLFHV�DQG�KHDOWK�FDUH�DJUHHPHQWV ����� ����� �����

3KDUPDFHXWLFDO�VHUYLFHV�DQG�EHQHILWV ����� ����� �����

$ERULJLQDO�DQG�7RUUHV�6WUDLW�,VODQGHU�KHDOWK ��� ��� ���

+HDOWK�VHUYLFHV ��� ��� ���

2WKHU�KHDOWK�VHUYLFHV ��� ��� �����

2WKHU�KHDOWK�VHUYLFHV ����� ����� �����

*HQHUDO�DGPLQLVWUDWLRQ ��� ����� �����

+HDOWK�DVVLVWDQFH�WR�WKH�DJHG �� �� ��

7RWDO�KHDOWK ������ ������ ������

6RFLDO�VHFXULW\�DQG�ZHOIDUH

$VVLVWDQFH�WR�WKH�DJHG ������ ������ ������

$VVLVWDQFH�WR�YHWHUDQV�DQG�GHSHQGHQWV ����� ����� �����

$VVLVWDQFH�WR�SHRSOH�ZLWK�GLVDELOLWLHV ����� ����� �����

$VVLVWDQFH�WR�IDPLOLHV�ZLWK�FKLOGUHQ ������ ������ ������

$VVLVWDQFH�WR�WKH�XQHPSOR\HG ����� ����� �����

$VVLVWDQFH�WR�WKH�VLFN �� �� ��
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(VWLPDWH�DW

������� ������� �������

2XWFRPH %XGJHW 2XWFRPH

�P �P �P

6RFLDO�VHFXULW\�DQG�ZHOIDUH��FRQWLQXHG�

$VVLVWDQFH�WR�WKH�XQHPSOR\HG�DQG�WKH�VLFN ����� ����� �����

&RPPRQ�\RXWK�DOORZDQFH ����� ����� �����

2WKHU�ZHOIDUH�SURJUDPPHV ��� ��� ���

$ERULJLQDO�DGYDQFHPHQW�QHF ����� ����� �����

*HQHUDO�DGPLQLVWUDWLRQ ����� ����� �����

7RWDO�VRFLDO�VHFXULW\�DQG�ZHOIDUH ������ ������ ������

+RXVLQJ�DQG�FRPPXQLW\�DPHQLWLHV

+RXVLQJ� ����� ����� �����

8UEDQ�DQG�UHJLRQDO�GHYHORSPHQW �� ��� ���

(QYLURQPHQW�SURWHFWLRQ ��� ��� ���

7RWDO�KRXVLQJ�DQG�FRPPXQLW\�DPHQLWLHV ����� ����� �����

5HFUHDWLRQ�DQG�FXOWXUH

%URDGFDVWLQJ ����� ��� �����

$UWV�DQG�FXOWXUDO�KHULWDJH ��� ��� ���

6SRUW�DQG�UHFUHDWLRQ ��� ��� ���

1DWLRQDO�HVWDWH�DQG�SDUNV ��� ��� ���

7RWDO�UHFUHDWLRQ�DQG�FXOWXUH ����� ����� �����

)XHO�DQG�HQHUJ\ ����� ����� �����

$JULFXOWXUH��IRUHVWU\�DQG�ILVKLQJ

:RRO�LQGXVWU\ ��� �� ��

*UDLQV�LQGXVWU\ ��� ��� ���

'DLU\�LQGXVWU\ ��� ��� ���

&DWWOH��VKHHS�DQG�SLJ�LQGXVWU\ �� ��� ���

)LVKLQJ��KRUWLFXOWXUH�DQG�RWKHU�DJULFXOWXUH ��� ��� ���

*HQHUDO�DVVLVWDQFH�QRW�DOORFDWHG�WR�

VSHFLILF�LQGXVWULHV ��� ��� ���

5XUDO�DVVLVWDQFH ��� ��� ���

1DWXUDO�UHVRXUFHV�GHYHORSPHQW ��� ��� ���

*HQHUDO�DGPLQLVWUDWLRQ ��� ��� ���

7RWDO�DJULFXOWXUH��IRUHVWU\�DQG�ILVKLQJ ����� ����� �����

0LQLQJ�DQG�PLQHUDO�UHVRXUFHV��RWKHU�WKDQ

�IXHOV���PDQXIDFWXULQJ�DQG�FRQVWUXFWLRQ ��� ����� �����

7UDQVSRUW�DQG�FRPPXQLFDWLRQ

&RPPXQLFDWLRQ ��� ��� ���

5DLO�WUDQVSRUW �� ��� ���

$LU�WUDQVSRUW ��� ��� ���

5RDG�WUDQVSRUW ��� ����� �����

6HD�WUDQVSRUW ��� ��� ���

2WKHU�WUDQVSRUW�DQG�FRPPXQLFDWLRQ ��� �� ��

7RWDO�WUDQVSRUW�DQG�FRPPXQLFDWLRQ ����� ����� �����
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(VWLPDWH�DW

������� ������� �������

2XWFRPH %XGJHW 2XWFRPH

�P �P �P

2WKHU�HFRQRPLF�DIIDLUV

7RXULVP�DQG�DUHD�SURPRWLRQ ��� ��� ���

9RFDWLRQDO�DQG�LQGXVWU\�WUDLQLQJ ��� ��� ���

/DERXU�PDUNHW�DVVLVWDQFH�WR�MRE�VHHNHUV��

DQG�LQGXVWU\ ����� ����� �����

,QGXVWULDO�UHODWLRQV ��� ��� ���

,PPLJUDWLRQ ��� ��� ���

7RWDO�ODERXU�DQG�HPSOR\PHQW�DIIDLUV ����� ����� �����

2WKHU�HFRQRPLF�DIIDLUV�QHF ��� ��� ���

7RWDO�RWKHU�HFRQRPLF�DIIDLUV ����� ����� �����

2WKHU�SXUSRVHV

,QWHUHVW�RQ�&RPPRQZHDOWK�EHKDOI ����� ����� �����

,QWHUHVW�RQ�EHKDOI�RI�6WDWHV�DQG�7HUULWRULHV �� �� ��

,QWHUHVW�UHFHLYHG�RQ�&RPPRQZHDOWK�VWRFN � � �

3XEOLF�GHEW�LQWHUHVW ����� ����� �����

1RPLQDO�VXSHUDQQXDWLRQ�LQWHUHVW ����� ����� �����

*HQHUDO�UHYHQXH�DVVLVWDQFH���

6WDWHV�DQG�7HUULWRULHV ����� ����� �����

*HQHUDO�FDSLWDO�DVVLVWDQFH���

6WDWHV�DQG�7HUULWRULHV � � �

'HEW�DVVLVWDQFH � � �

/RFDO�JRYHUQPHQW�DVVLVWDQFH ����� ����� �����

5HYHQXH�DVVLVWDQFH�WR�WKH�6WDWHV�DQG�7HUULWRULHV ��� ��� ���

$VVLVWDQFH�WR�RWKHU�JRYHUQPHQWV ��� ��� ���

*HQHUDO�SXUSRVH�LQWHU�JRYHUQPHQW�WUDQVDFWLRQV ����� ����� �����

1DWXUDO�GLVDVWHU�UHOLHI �� ��� ��

&RQWLQJHQF\�UHVHUYH � ���� �

$VVHW�VDOHV �� �� ��

7RWDO�RWKHU�SXUSRVHV ������ ������ ������

7RWDO�H[SHQVHV ������� ������� �������
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�UHDO� 3HU�FHQW �UHDO� 3HU�FHQW 3HU�FHQW

�P JURZWK RI�*'3 �P JURZWK RI�*'3 �P RI�*'3
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������� ������ ��� ���� ������ ��� ���� ��� ���

������� ������ ���� ���� ������ ��� ���� ������ ����

������� ������ ��� ���� ������ ��� ���� ������ ����

������� ������ ���� ���� ������ ��� ���� ������ ����

������� ������ ��� ���� ������ ��� ���� ������ ����

������� ������ ��� ���� ������ ��� ���� ������ ����

������� ������ ��� ���� ������ ���� ���� ����� ���

������� ������ ��� ���� ������ ���� ���� ����� ���
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������� ������ ��� ���� ������� ��� ���� ������� ����
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������� ������� ��� ���� ������� ��� ���� ������� ����

������� ������� ��� ���� ������� ��� ���� ������� ����

������� ������� ��� ���� ������� ��� ���� ������ ����

������� ������� ��� ���� ������� ���� ���� ����� ���

������� ������� ��� ���� ������� ��� ���� ����� ���

������� ������� QD ���� ������� QD ���� ������ ���

������� ������� ���� ���� ������� ���� ���� ����� ���

������� ������� ���� ���� ������� ��� ���� ������ ����

&DVK�VXUSOXV�E�5HFHLSWV 3D\PHQWV

�D� 7KHUH�LV�D�EUHDN�LQ�WKH�VHULHV�EHWZHHQ���������DQG������������'DWD�IRU�WKH�\HDUV�XS�WR�DQG�LQFOXGLQJ
�������� DUH� FRQVLVWHQW� ZLWK� WKH� FDVK� $%6� *RYHUQPHQW� )LQDQFH� 6WDWLVWLFV� �*)6�� UHSRUWLQJ
UHTXLUHPHQWV�� )URP� ���������� RQZDUGV�� GDWD� DUH� GHULYHG� IURP� DQ� DFFUXDO� $%6� *)6� UHSRUWLQJ
IUDPHZRUN��ZLWK�UHFHLSWV�SUR[LHG�E\�UHFHLSWV�IURP�RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV�DQG�VDOHV�RI�QRQ�ILQDQFLDO�DVVHWV�
DQG�SD\PHQWV�SUR[LHG�E\�SD\PHQWV�IRU�RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV��SXUFKDVHV�RI�QRQ�ILQDQFLDO�DVVHWV�DQG�QHW
DFTXLVLWLRQ�RI�DVVHWV�XQGHU�ILQDQFH�OHDVHV��'XH�WR�DVVRFLDWHG�PHWKRGRORJLFDO�DQG�GDWD�VRXUFH�FKDQJHV�
WLPH�VHULHV�GDWD�WKDW�HQFRPSDVV�PHDVXUHV�GHULYHG�XQGHU�ERWK�FDVK�DQG�DFFUXDO�DFFRXQWLQJ�VKRXOG�EH
XVHG�ZLWK�FDXWLRQ�

�E�� )ROORZLQJ�UHFHQW�FKDQJHV�WR�WKH�$XVWUDOLDQ�1DWLRQDO�$FFRXQWV�VWDQGDUGV��WKH�VXUSOXV�PHDVXUHV�LQ�WKLV
WDEOH�� IURP� �������� RQZDUGV�� LQFRUSRUDWH� SD\PHQWV� E\� WKH� JHQHUDO� JRYHUQPHQW� VHFWRU� LQ� UHVSHFW� RI
DFFXPXODWHG�SXEOLF�QRQ�ILQDQFLDO�FRUSRUDWLRQV� �31)&��VXSHUDQQXDWLRQ� OLDELOLWLHV��7KHVH�SD\PHQWV�DUH
QRW�LQFRUSRUDWHG�SULRU�WR���������

QD 1RW�DSSOLFDEOH��GXH�WR�D�VWUXFWXUDO�EUHDN�LQ�WKH�VHULHV�
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3HU�FHQW 3HU�FHQW 3HU�FHQW

�UHDO� 3HU�FHQW �UHDO� 3HU�FHQW UHDO� 3HU�FHQW

�P JURZWK RI�*'3 �P JURZWK RI�*'3 �P JURZWK RI�*'3

������� ����� ��� ���� ��� ��� ��� ����� ��� ����

������� ����� ��� ���� ��� ��� ��� ����� ��� ����

������� ����� ��� ���� ����� ��� ��� ����� ��� ����

������� ������ ���� ���� ����� ���� ��� ������ ���� ����

������� ������ ��� ���� ����� ���� ��� ������ ��� ����

������� ������ ��� ���� ����� ��� ��� ������ ��� ����

������� ������ ��� ���� ����� ��� ��� ������ ��� ����

������� ������ ���� ���� ����� ���� ��� ������ ��� ����

������� ������ ��� ���� ����� ��� ��� ������ ��� ����

������� ������ ��� ���� ����� ���� ��� ������ ��� ����

������� ������ ��� ���� ����� ���� ��� ������ ��� ����

������� ������ ��� ���� ����� ��� ��� ������ ��� ����

������� ������ ���� ���� ����� ���� ��� ������ ���� ����

������� ������ ��� ���� ����� ��� ��� ������ ��� ����

������� ������ ���� ���� ����� ��� ��� ������ ���� ����

������� ������ ��� ���� ����� ���� ��� ������ ��� ����

������� ������ ��� ���� ����� ��� ��� ������ ��� ����

������� ������ ��� ���� ����� ����� ��� ������ ��� ����

������� ������ ��� ���� ����� ����� ��� ������ ��� ����

������� ������ ��� ���� ����� ���� ��� ������ ��� ����

������� ������ ���� ���� ����� ��� ��� ������ ���� ����

������� ������ ���� ���� ����� ���� ��� ������ ���� ����

������� ������ ��� ���� ����� ��� ��� ������ ��� ����

������� ������ ��� ���� ����� ���� ��� ������� ��� ����

������� ������� ���� ���� ����� ����� ��� ������� ��� ����

������� ������� ��� ���� ����� ��� ��� ������� ��� ����

������� ������� ��� ���� ����� ���� ��� ������� ��� ����

������� ������� ��� ���� ����� ����� ��� ������� ��� ����

������� ������� ��� ���� ����� ���� ��� ������� ��� ����

������� ������� QD ���� ������ QD ��� ������� QD ����

������� ������� ���� ���� ������ ���� ��� ������� ���� ����

������� ������� ���� ���� ������ ���� ��� ������� ���� ����

7RWDO�UHFHLSWV1RQ�WD[DWLRQ�UHFHLSWV7D[DWLRQ�UHFHLSWV

�D�� 7KHUH�LV�D�EUHDN�LQ�WKH�VHULHV�EHWZHHQ���������DQG������������'DWD�IRU�WKH�\HDUV�XS�WR�DQG�LQFOXGLQJ
��������DUH�FRQVLVWHQW�ZLWK�WKH�FDVK�$%6�*)6�UHSRUWLQJ�UHTXLUHPHQWV��)URP�����������RQZDUGV��GDWD
DUH� GHULYHG� IURP� DQ� DFFUXDO� $%6� *)6� UHSRUWLQJ� IUDPHZRUN�� )URP� ����������� WKH� FDWHJRU\
1RQ�WD[DWLRQ�UHFHLSWV � LQFOXGHV�PDQ\� ODUJH� LWHPV�WKDW�ZHUH�QHWWHG�RII�SD\PHQWV� LQ�RXWFRPHV�SULRU� WR

WKLV� WLPH�� QDPHO\� µUHFHLSWV� IURP� VDOHV� RI� JRRGV� DQG� VHUYLFHV �� UHFHLSWV� IURP� VDOHV� RI� QRQ�ILQDQFLDO
DVVHWV¶� DQG� µRWKHU� UHFHLSWV¶�� )URP� ��������� WKH� FDWHJRU\� µQRQ�WD[DWLRQ� UHFHLSWV¶� DOVR� LQFOXGHV� � µ*67
LQSXW�FUHGLW�UHFHLSWV¶��'XH�WR�DVVRFLDWHG�PHWKRGRORJLFDO�DQG�GDWD�VRXUFH�FKDQJHV��WLPH�VHULHV�GDWD�WKDW
HQFRPSDVV�PHDVXUHV�GHULYHG�XQGHU�ERWK�FDVK�DQG�DFFUXDO�DFFRXQWLQJ�VKRXOG�EH�XVHG�ZLWK�FDXWLRQ�

QD 1RW�DSSOLFDEOH��GXH�WR�D�VWUXFWXUDO�EUHDN�LQ�WKH�VHULHV�
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7D[DWLRQ�UHFHLSWV

,QFRPH�WD[

,QGLYLGXDOV�DQG�RWKHU�ZLWKKROGLQJ�D�

*URVV�LQFRPH�WD[�ZLWKKROGLQJ�E� ������ ������

*URVV�RWKHU�LQGLYLGXDOV� ������ ������

OHVV��5HIXQGV ������ ������

7RWDO�,QGLYLGXDOV�DQG�RWKHU�ZLWKKROGLQJ ������ ������

&RPSDQLHV ������ ������

6XSHUDQQXDWLRQ�IXQGV

&RQWULEXWLRQV�DQG�HDUQLQJV ����� �����

6XUFKDUJH ��� ���

7RWDO�6XSHUDQQXDWLRQ�IXQGV ����� �����

3HWUROHXP�UHVRXUFH�UHQW�WD[� ����� �����

7RWDO�LQFRPH�WD[ ������� �������

,QGLUHFW�WD[

([FLVH�GXW\

&UXGH�RLO�DQG�/3* ��� ���

3HWUROHXP�SURGXFWV ������ ������

2WKHU�H[FLVH ����� �����

7RWDO�H[FLVH�GXW\ ������ ������

&XVWRPV�GXW\ ����� �����

2WKHU�LQGLUHFW�WD[HV�F� ����� ���

7RWDO�LQGLUHFW�WD[ ������ ������

)ULQJH�EHQHILWV�WD[�G� ����� �����

$JULFXOWXUDO�OHYLHV�DQG�RWKHU�WD[HV ����� �����

7RWDO�WD[�UHFHLSWV ������� �������

1RQ�WD[�UHFHLSWV ������ ������

7RWDO�UHFHLSWV ������� �������

�D�� ,QFOXGHV�0HGLFDUH�OHY\�UHFHLSWV���������PLOOLRQ�LQ���������DQG��������PLOOLRQ�LQ����������
�E�� 3UHYLRXVO\� UHSRUWHG� DV� 3D\� $V� <RX� *R� �:LWKKROGLQJ�� DQG� RWKHU� ZLWKKROGLQJ�� 2WKHU� ZLWKKROGLQJ� ZDV

SUHYLRXVO\�UHSRUWHG�XQGHU�FRPSDQ\�DQG�RWKHU�LQFRPH�WD[��DQG�LQFOXGHV�DPRXQWV�ZLWKKHOG�IRU�IDLOXUH�WR
TXRWH�D�7D[�)LOH�1XPEHU�RU�DQ�$XVWUDOLDQ�%XVLQHVV�1XPEHU��LQWHUHVW��GLYLGHQGV�DQG�UR\DOW\�SD\PHQWV
WR� QRQ�UHVLGHQWV�� DQG� SD\PHQWV� WR� DERULJLQDO� JURXSV� IRU� WKH� XVH� RI� ODQG� IRU�PLQHUDO� H[SORUDWLRQ� DQG
PLQLQJ�

�F�� ,QFOXGHV�WKH�ZLQH�HTXDOLVDWLRQ�WD[��OX[XU\�FDU�WD[�DQG�WKH�ILQDO�ZKROHVDOH�VDOHV�WD[�OLDELOLW\�
�G�� &RQVLVWHQW�ZLWK�*)6� UHSRUWLQJ�VWDQGDUGV�� H[FOXGHV� IULQJH�EHQHILWV� WD[� FROOHFWHG� IURP�&RPPRQZHDOWK

JRYHUQPHQW�DJHQFLHV�������PLOOLRQ�LQ���������DQG������PLOOLRQ�LQ����������
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�P 3HU�FHQW�RI�*'3 �P 3HU�FHQW�RI�*'3

������� ������ ���� ���� ����

������� ���� ���� ���� ����

������� ��� ��� ���� ����

������� ����� ��� ���� ����

������� ����� ��� ��� ���

������� ����� ��� ��� ���

������� ����� ��� ��� ���

������� ����� ��� ��� ���

������� ����� ��� ��� ���

������� ������ ��� ����� ���

������� ������ ��� ����� ���

������� ������ ���� ����� ���

������� ������ ���� ����� ���

������� ������ ��� ����� ���

������� ������ ��� ����� ���

������� ������ ��� ����� ���

������� ������ ��� ����� ���

������� ������ ��� ����� ���

������� ������ ���� ����� ���

������� ������ ���� ����� ���

������� ������ ���� ����� ���

������� ������ ���� ����� ���

������� ������ ���� ����� ���

������� ������ ���� ����� ���

������� ������ ���� ����� ���

������� ������ ��� ����� ���

������� ������ ��� ����� ���

������� ������ ��� ����� ���

1HW�GHEW 1HW�LQWHUHVW�SD\PHQWV

�D� 6RXUFH�� � $%6� &DW�� 1R�� �������� �������� &RPPRQZHDOWK� )LQDO� %XGJHW� 2XWFRPHV� DQG� 7UHDVXU\
HVWLPDWHV�
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7D[DWLRQ�UHYHQXH

,QFRPH�WD[

,QGLYLGXDOV�DQG�RWKHU�ZLWKKROGLQJ�D�
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7RWDO�,QGLYLGXDOV�DQG�RWKHU�ZLWKKROGLQJ ������ ������

&RPSDQLHV ������ ������

6XSHUDQQXDWLRQ�IXQGV

&RQWULEXWLRQV�DQG�HDUQLQJV ����� �����

6XUFKDUJH ��� ���

7RWDO�6XSHUDQQXDWLRQ�IXQGV ����� �����

3HWUROHXP�UHVRXUFH�UHQW�WD[� ����� �����

7RWDO�LQFRPH�WD[ ������� �������

,QGLUHFW�WD[

([FLVH�GXW\

&UXGH�RLO�DQG�/3* ��� ���

3HWUROHXP�SURGXFWV ������ ������

2WKHU�H[FLVH ����� �����

7RWDO�H[FLVH�GXW\ ������ ������

&XVWRPV�GXW\ ����� �����

2WKHU�LQGLUHFW�WD[HV�F�� ����� ���

7RWDO�LQGLUHFW�WD[ ������ ������

)ULQJH�EHQHILWV�WD[�G� ����� �����

$JULFXOWXUDO�OHYLHV�DQG�RWKHU�WD[HV ����� �����

7RWDO�WD[�UHYHQXH ������� �������

1RQ�WD[�UHYHQXH ������ ������

7RWDO�UHYHQXH ������� �������

�D�� ,QFOXGHV�0HGLFDUH�OHY\�UHYHQXH���������PLOOLRQ�LQ���������DQG��������PLOOLRQ�LQ����������
�E�� 3UHYLRXVO\� UHSRUWHG� DV� 3D\� $V� <RX� *R� �:LWKKROGLQJ�� DQG� RWKHU� ZLWKKROGLQJ�� 2WKHU� ZLWKKROGLQJ� ZDV

SUHYLRXVO\�UHSRUWHG�XQGHU�FRPSDQ\�DQG�RWKHU�LQFRPH�WD[��DQG�LQFOXGHV�DPRXQWV�ZLWKKHOG�IRU�IDLOXUH�WR
TXRWH�D�7D[�)LOH�1XPEHU�RU�DQ�$XVWUDOLDQ�%XVLQHVV�1XPEHU��LQWHUHVW��GLYLGHQGV�DQG�UR\DOW\�SD\PHQWV
WR� QRQ�UHVLGHQWV�� DQG� SD\PHQWV� WR� DERULJLQDO� JURXSV� IRU� WKH� XVH� RI� ODQG� IRU�PLQHUDO� H[SORUDWLRQ� DQG
PLQLQJ�
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�G�� &RQVLVWHQW�ZLWK�*)6�UHSRUWLQJ�VWDQGDUGV��H[FOXGHV�IULQJH�EHQHILWV�WD[�IURP�&RPPRQZHDOWK�JRYHUQPHQW
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